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Краткий обзор мировых и 
финансовых рынков

(19.06.2023 г.)
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Доходность евробондов УзПСБ, Ипотека банка и Узнацбанка, в %

UzSQB NBU Ipoteka bank

Доходность еврооблигаций УзПСБ,
Ипотека банка и НБУ  (09 фев. – 16 июн. 2023 по Bloomberg)

Доходность бондов  до конфликта (23/02/22):
UzSQB – 6,396%
NBU – 6,255% 
Ipotekabank - 5,928%
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➢ Доходность евробондов Узпромстройбанка прошлую неделю начала с
подъема (0,15 п.п. относительно конца предыдущей недели). Однако, на
протяжении недели доходность начала стремительно снижаться и в
пятницу достигла отметки 9,416%, тем самым завершив неделю со
снижением на 1,35 п.п.;

➢ У доходности евробондов Ипотека банка продолжается период, где не
наблюдается особых колебаний. За прошлую неделю показатель снизился
на 0,084 п.п относительно предыдущей недели и составил 9,495%;

➢ У доходности евробондов НБУ наблюдалась волатильность на прошлой
неделе со снижением до показателя 8,344% в четверг 15 июня т.г. Но в
пятницу доходность вновь немного выросла и неделя закрылась на
отметке 8,489%.



Фондовый рынок Узбекистана

Совокупный объем торгов на период с 12 по 16 июня составил 2,9 млрд сум, из которых
1,97 млрд сум или 68% приходятся на долю 5 нижеперечисленных компаний.
Наибольший объём торгов пришелся на <O'zmetkombinat> AJ 0,61 млрд сум (21,1%).

За отчетный период было совершено 7 475 сделок, из которых 4 697 или 62,8%
приходятся на долю нижеперечисленных 10 компаний. На долю Узпромстройбанка
приходятся 2 605 сделок по простым акциям, на сумму 1,46 млн сум.

По состоянию на 16 июня т.г. на момент закрытия торгов, цена за одну простую акцию
Узпромстройбанка была равна 10,33 сум.

Топ 5 компаний по объёму сделок
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Валютный рынок Узбекистана

Выгодный курс для продажи доллара населением
отмечен в Асака, Азия Альянс и Микрокредитбанке – 11 460
сум за 1 долл. Низкий курс был отмечен в Ziraat и KDB банках
на уровне – 11 405 сум за 1 долл.

По состоянию на 19.06.2023 г. выгодный курс
для покупки USD населением отмечен в Тенге банке – 11 490
сум за долл. В остальных банках курс варьировался в
пределах 11 510-11 520 сум за долл.

На прошлой неделе национальная валюта к доллару обесценилась на 20,6
сумов (0,18%). На момент закрытия валютной биржи курс составлял 11 463 сум за
долл.

Объём торгов на валютной бирже с 12 по 16 июня составил 844,4 млн долл.
США, что на 6,6 млн долл. меньше объёмов предыдущей недели.
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Обменный курс доллара к суму и объём торгов 
на Узбекской республиканской валютной бирже

Объём торгов, млн. долл. США сум за 1 долл. США
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Валютные пары
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Курс доллара впервые за два месяца превысил 83 рубля

➢ Доллар, движимый сужением предложения на фоне сложностей репатриации части
валютной выручки из дружественных стран экспортерами, а также роста доли рубля во
внешнеторговых расчетах, локально взял паузу в росте, что обусловлено ослаблением
«американца» на глобальных рынках после прошедшего недавно заседания ФРС.

➢ При этом некоторое улучшение ситуации на нефтяном рынке отчасти сыграло в поддержку
рублю, за счет чего он укрепился в пятницу 16 июня на уровне 82,5.

➢ В ближайшую неделю ожидается сохранение достаточно волатильного движения пары
доллар/рубль в диапазоне 82-85 руб..

➢ В паре EUR/USD, евро укрепился за прошлую неделю на 1,7%, с 1,0747 до 1,0933 в пятницу
16 июня 2023 года.

➢ На прошлой неделе состоялись заседания важнейших центробанков мира, в связи с чем на
рынке наблюдалась низкая активность, т.к. трейдеры ждали заявлений ФРС и ЕЦБ.

➢ На момент написания отчета, европейская валют торгуется на уровне 1,0924 долл.



Цена на золото и биткоин
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Золото ослабло из-за возрождения
доллара

➢ Пара XAU/USD на прошлой неделе
торговалась вблизи $1933 за
унцию, обновляя минимальные
уровни с середины марта. Золото
остается под давлением пятую
сессию подряд, что обусловлено
стабильностью доллара, который
смог избежать существенных
распродаж в рамках недели.

➢ Участники рынка уверены, что
дальнейшие действия ФРС во
многом будут определяться
макроэкономическими данными.
Если отчеты продолжат подавать
все больше сигналов, что

Цена биткоина продолжает падение

➢ Криптовалюта Биткоин в среду 14
июня обесценилась на 3,78%
относительно понедельника и
торговалась на уровне $24 916. К
концу торгового дня 18 июня цена
биткоина составляла $ 26 470.

➢ На 14 июня текущего года
рыночная капитализация биткоина
составляла 489,54 млрд долл. или
47,58% от всей капитализации
криптовалют.
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Динамика цен на золото 
(за унцию в долл. США)

экономика США приближается к рецессии, ФедРезерв будет вынужден завершить
текущий цикл ужесточения политики.

➢ Однако к выходным цена на золото немного выросла, что по мнению экспертов является
технической коррекцией перед выходными, особенно после продолжительного снижения
в течении недели.
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Динамика цен на нефть Brent
(за баррель в долл. США )

$76,6

Цены на сырьевые товары
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Цена газа в Европе упала на 14% после
резкого роста

➢ Стоимость июльского фьючерса на газ
на хабе TTF в Нидерландах упала на
13,8%, опустившись до €30,18 за 1 МВт·ч,
или $346,39 за тысячу кубометров с
учетом курса на рынке Форекс,
свидетельствуют данные биржи на
площадке ICE Futures на 11:50 по Таш.
времени. К 12:11ч. падение замедлилось
до 11,06%, контракты торговались по
€31,17 за 1 МВт·ч, или $357,62 за тысячу
кубометров.

➢Цены на нефть в пятницу подросли, но
сегодня с утра вновь находятся под
давлением. Ухудшение прогнозов от
инвестбанков по росту экономики Китая
негативно влияет на ожидания рынка по
спросу, хотя авторитетные
аналитические дома по-прежнему
возлагают на Китай большие надежды.
МЭА ждет дефицит поставок во II
полугодии 2023 г., что может
поддерживать котировки до конца года.

➢ В то же время статистика по запасам
нефти в США на протяжении последних
недель вызывает тревогу. Несмотря на
высокий автомобильный сезон,
динамика спроса остается сдержанной,
а запасы топлива растут.
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➢ Фьючерсы на Brent в мае–июне торгуются в широком коридоре $71–78 за баррель. Этот
коридор выглядит справедливым при условии, что ситуация в экономике не будет
существенно отклоняться от текущей траектории. Чем выше будет тревожность из-за роста
ставок и глобальной рецессии, тем ниже могут опуститься котировки. Верна и обратная
взаимосвязь.

➢ При этом на прошлой неделе цены на газ, напротив, всего за один день выросли сразу на 30%.
Одной из причин стало продление сроков технического обслуживания норвежских
газопроводов. Кроме того, росту цен на газ способствовали опасения, что жаркая погода в
северном полушарии повысит спрос на СПГ и Европа будет вынуждена конкурировать за
поставки.
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Госдолг США впервые превысил $32 трлн

Снижение ставок, повышение и пауза: мировые 
центральные банки приняли очень разные 
решения

Европейский центральный банк в четверг повысил
ставки и удивил рынки ухудшением прогноза
инфляции , а инвестора теперь ожидают еще
большее повышение ставок в еврозоне.
Это последовало за заседанием ФРС, на котором
центральный банк США решил приостановить
повышение ставок . Всего за несколько дней до
этого центральный банк Китая снизил ключевые
среднесрочные кредитные ставки , чтобы
стимулировать экономику. В Японии, где инфляция
выше целевого показателя, центральный банк
оставил без изменений свою ультрамягкую
политику .
По мнению главы глобального
макроэкономического отдела ING Germany, это
доказывает, что глобальная экономика больше не
синхронизирована, а представляет собой набор
очень разных циклов.

Государственный долг США 15 июня составил
$32,039 трлн, следует из данных американского
Минфина. Госдолг США впервые в истории
превысил отметку в $32 трлн. В конце мая
президент США Джо Байден и спикер Палаты
представителей Кевин Маккарти договорились о
повышении потолка госдолга. Это произошло
после того, как в январе госдолг превысил
прежний потолок, установленный на уровне $31,4
трлн.

JPMorgan: юань не способен грозить доллару 
на мировом рынке

Инвестиционный банк JPMorgan считает, что
начавшаяся в мире тенденция к дедолларизации
может быть вызвана снижением доверия к
доллару, однако несмотря на ослабление «хватки»
доллара, это вовсе не означает, что ему грозит
опасность замены юанем, пишет Business Insider.

Стратеги банка считают, что даже если экономика
Китая обгонит экономику США, маловероятно, что
гегемония доллара сильно пострадает при этом,
так как исторически любой подобный сдвиг
требует немало времени.

Господство юаня возможно только в том случае,
если Китай ослабит контроль за движением
капитала, что пока маловероятно.

Факторами, которые усилят дедолларизацию,
служат ослабление веры в доллар и позитивные
события за пределами США, укрепляющие доверие
к другим валютам.

Пока же доллару некого опасаться: по данным
Международного валютного фонда, которые
приводит JPMorgan, доля доллара в валютных
резервах снизилась с 73% в 2001 году до 58% в 2022
году, и за это же время доля юаня выросла
примерно на 2,5%.

Некоторое влияние также оказывают колебания
обменных курсов и перераспределение портфелей
инвесторов. Лишь Китай является единственным
конкурентом, который сможет заменить роль
доллара и экономики США в долгосрочной
перспективе, хотя, если учесть мощь экономики
США, технологии, демографию, географию и
другие факторы, это пока недостижимо.

Руководство инвестбанка SVB Securities 
выкупит его за $55 млн

Руководство инвестиционного банка SVB
Securities во главе с его исполнительным
директором Джеффом Лиринком выкупит бизнес
за $55 млн наличными, пишет The Wall Street
Journal.

По условиям сделки руководство SVB Securities
также выплатит $26 млн долгов банка и возьмет
на себя некоторые другие его обязательства,
говорится в документах Суда по делам о
банкротстве США. Обеспечением по сделке станут
фонды под управлением Baupost Group
миллиардера Сета Клармана.

После завершения сделки, которая может
получить одобрение суда уже в этом месяце, SVB
Securities будет переименован — он вернет себе
прежнее название Leerink Partners. Компания была
основана Лиринком в 1995 году и известна прежде
всего по своей работе в сфере здравоохранения. В
2019 году бизнес был куплен SVB Financial Group.
Группа с середины марта находится под
процедурой банкротства.
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